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Introduccion

El Indicador de Actividad Econdmica de la Ciudad de Rio Cuarto es un indice mensual con base 100 en
abril de 2022}, y se constituye a través de las estadisticas tributarias municipales de la ciudad de Rio Cuarto.
Las bondades del indicador radican en su utilidad para el andlisis de la coyuntura, la simplicidad en Ia
estimacion y la rapida disponibilidad. Sin embargo, debido a que se elabora con informacion parcial, y no
contempla la economia no observada, no reemplaza a estimadores de Producto Bruto Regional que puedan
llegar a generarse. En ese sentido, el indicador podria contemplarse como orientador de tendencia para evaluar
el ritmo de crecimiento o decrecimiento de la economia local y cuenta con la capacidad para aportar
informacion especifica para Rio Cuarto, ademas de presentar indicios de los vaivenes de la actividad econdmica
presente e inmediatamente futura.
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Este indice significa un gran avance en la construccién de estadisticas econdémicas regionales que
permitan optimizar la toma de decisiones y generar las politicas publicas acordes para el desarrollo local. La
obtencion reqgular del mismo permite obtener informacidn sobre las caracteristicas principales de la estructura
productiva, y profundizar en el conocimiento de los sectores productivos de nuestra ciudad a traveés de Ia
generacion de informacion respecto a la dinamica de los mismos.

Con el proposito de optimizar la metodologia empleada en la caracterizacion de la actividad econdmica
de la ciudad, a partir del tercer trimestre del 2023 se comenzd a adoptar un nuevo nomenclador de actividad,
que es el utilizado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) en varios de sus informes,
acompafado de una revision exhaustiva de los deflactores empleados. Es importante destacar que este ajuste
metodoldgico impide la realizacion de comparaciones directas entre los informes anteriores al tercer trimestre
del 2023.

Este reporte es el resultado del trabajo conjunto entre la Secretaria de Economia de la Municipalidad de
Rio Cuarto y la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de Rio Cuarto.

1 Hasta el tercer trimestre de 2025, el indicador se presentaba como un indice mensual con base enero de 2021 = 100. A partir de la actualizaciéon
metodoldgica del indice de Precios al Consumidor de Cérdoba (IPC-Cba) implementada en enero de 2026, que introdujo cambios en la estructura de
categorias y en la base del indice, se decidid reexpresar las series a precios de abril de 2022 con el objetivo de mantener la consistencia en Ia
deflacién de las series y la comparabilidad interna del indicador.
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Respecto a igual trimestre del Respecto al trimestre anterior
afo anterior

Indicador de Actividad Econdmica. Evolucion trimestral real y variacién interanual. 2do
trimestre 2022 a ler trimestre 2026 (base abril 2022=100).
Durante el primer trimestre de 2026, el Indicador de
Actividad Econdémica registro una variacion interanual del
2,0% respecto a igual trimestre del afio anterior. En términos
intertrimestrales, la actividad mostro una caida del 9,2% en
comparacién con el cuarto trimestre de 2025.

Por otro lado, la medicién desestacionalizada

100,0°0+11026 102,6104,6105,0 g7 evidencia una mejora del 16%, mientras que el indice de
943 = ===\ 938 63 o 96,3[1]2% tendencia-ciclo registro un incremento del 0,5%. Esto sugiere

\/ el S Pl = que, mas alla de |a baja estacional de Ia serie original al inicio

NgsE” N del afo, la dinamica subyacente mantiene sefiales de

estabilizacion y leve recomposicion.

El seguimiento de las series indica que la actividad
economica registro una fase de mayor dinamismo durante

N n N m om m m & & + * . o . o 2022 y parte de 2023, seguida por un periodo de
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. o ) ) cierre del afo y, en el inicio de 2026, los registros ajustados
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por estacionalidad sostienen una mejora moderada.

Nota: Debido a una actualizacion de datos y ajuste de metodologia, se han ajustado las cifras del indicador de actividad econdmica para los trimestres de 2024 y 2025. Es por ello que los datos del
presente informe pueden presentar diferencias respecto a los publicados anteriormente. Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, la 3
Industria y las Empresas de Servicios en la Ciudad de Rio Cuarto.
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Tabla 1. Indicador de Actividad Econdmica. Variacion Porcentual. ler trimestre 2023 a ler trimestre
2026 (base abril 2022=100).

Respectoigual Respecto al trimestre  Respecto al trimestre  Respecto al trimestre A gg
Periodo trimestre del afio anterior anterior anterior 228
anterior (original) (original) (desestacionalizado) (tendencia-ciclo) ggg %
1T-2023 -8.1% 2.0% 0.4% ‘
2T-2023 2.6% 8.9% 11% 0.5%
3T-2023 0.5% 1.9% 0.1% -0.4%
4T-2023 2.3% 0.4% -0.9% -1.5%
1T-2024 -4.8% -14.5% -4.9% -2.6%
2T-2024 -11.2% 15% -6.1% -2.2%
37-2024 110.3% 3.0% 1.0% -1.7% -
4T-2024 -8.3% 2.6% 1.3% 11% v'E
1T-2025 -4.4% -10.9% -0.2% 0.1%
2T-2025 1.8% 8.1% -0.3% -0.1%
3T-2025 0.3% 15% -0.5% 0.4%
L4T-2025 0.1% 2.4% 11% 0.5%
1T-2026 2.0% -9.2% 1.6% 0.5%

Para el primer trimestre de 2026, el indice de Actividad Econémica experimento una caida en términos reales (-9,2%),
comparado frente al cuarto trimestre del afio previo. Sin embargo, |a serie desestacionalizada aumento 1,6%y Ia
tendencia-ciclo reflejo una suba del 0,5%. Interanualmente, el nivel observado fue 2,0% superior al del mismo trimestre
del afio anterior.

Nota: Debido a una actualizacion de datos, se han ajustado las cifras del indicador de actividad econdmica para el primer trimestre de 2023. Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de
ventas en la Contribucion sobre el Comercio, la Industria y las Empresas de Servicios en la Ciudad de Rio Cuarto.



Caracterizacion de los sectores de actividad

Para la elaboracion del indice, con el objetivo de garantizar |a rigurosidad y relevancia de la informacion econémica
proporcionada, a partir del tercer trimestre del 2023 se comenzara a desagregar las declaraciones de ventas
considerando el Clasificador de Actividades Econémicas para Encuestas Sociodemograficas del Mercosur (CAES),
que utiliza INDEC. De esta manera, las ventas se desagregaron en 16 sectores. Dichas ramas de actividad se

encuentran descriptas brevemente en los Cuadros 1a y 1b.

Clasificacion por sectores de actividad

B. Explotacion de minas y canteras

C. Industria manufacturera

D. Suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado; y E. Suministro de agua,
alcantarillado, gestion de desechos y
actividades de saneamiento

F. Construccion

G. Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas
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Comprende las actividades relacionadas con la explotacion de minas y
canteras, | las extracciones de aridos realizadas dentro del ejido urbano.

Comprende la transformacion, desarrollo, mezcla y/o elaboracion de materia
prima, armado y terminado de equipos o0 productos y reparacion de
maquinarias y equipos destinados a la produccion de bienes.

Se incluyen las actividades de generacion y distribucion de energia eléctrica;
fabricacion y distribucion de combustibles gaseosos por tuberias y captacion,

depuracion y distribucion del agua.

Comprende la construccion de viviendas, edificios, obras de ingenieria civil,
trabajos de albaniileria, plomeria, instalacion de electricidad y gas, instalacion
de torres de tendido eléctrico o de comunicaciones. Ademas incluye
hormigonado, demolicion y trabajos de carpinteria.

Comprende la comercializacion en gran escala de bienes; como la
comercializacion de bienes directamente al consumidor final.

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, la Industria y las Empresas de Servicios
en la Ciudad de Rio Cuarto y al Clasificador de Actividades Econdmicas para Encuestas Sociodermogréficas del Mercosur (CAES).
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Clasificacion por rama de actividad

Comprende actividades de transporte urbano, suburbano, interurbano y de larga

H. Transporte y almacenamiento . i i ; .
distancia de pasajeros, asi como transporte de carga, y encomiendas.

Comprende servicios de alojamiento y/u hospedaje , expendio de comidas y

l. Alojamiento y servicios de comida . o
alquiler transitorio de departamentos y casas.

Comprende telecomunicaciones, teledifusoras, radiodifusoras y servicios de

J. Informacion y comunicacion e ) de e Hests

. UNRC

Comprende operaciones y servicios de intermediacion realizadas por bancos,
K. Actividades financieras y de seguros companfias financieras y casas de cambios, y actividades de obtencién y
redistribucion de fondos cualquiera sea su origen o destino.

FACULTAD
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Comprende servicios de alquiler y arrendamiento de inmuebles propios y de

L: Actividades inmabiliarias
terceros, y loteo.

M: Actividades profesionales, cientificas Comprende servicios técnicos, de consultoria, juridicos, notariales, de contabilidad,

y técnicas gestorfa, investigacion y desarrollo, y publicidad.
N: Actividades administrativas y Comprende oficinas administrativas, servicios de grua y alquiler de maquinaria,
servicios de apoyo equipo y cosas muebles

Comprende guarderia, ensefanza inicial y primaria, secundaria, terciaria,

P: Enseianza o . S
universitaria y de posgrado, y centros de investigacion cientifica.

Comprende servicios de ambulancias, analisis clinicos, asistencia meédica y

Q. Salud humana y servicios sociales . : : )
odontologica, y asistencia en asilos.

Comprende actividades artisticas y de espectaculos, actividades culturales, juegos

R. Arte, entretenimiento y recreacion BT

Comprende actividades de organizaciones y asociaciones empresariales,

S. Otras actividades de servicios : - - = : : ;
profesionales, y religiosas; e instalaciones y reparaciones de equipos.

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, la Industria y las Empresas de Servicios
en la Ciudad de Rio Cuarto y al Clasificador de Actividades Econdmicas para Encuestas Sociodemograficas del Mercosur (CAES).




Participacion de los rubros

En el grafico 2 se observa la participacién de cada rubro en el total. El Comercio al por Mayor y al por Menor
representa el mayor aporte (51,9%), sequido por la Industria Manufacturera (16,4%) y las Actividades Financieras y
de Seguros (6,8%). Tambien destaca el suministro de Electricidad, Gas, Vapor, Aire Acondicionado y Agua (5,2%),
Salud Humana y Servicios Sociales (4,5%), Construccion (3,2%), Actividades Inmobiliarias (2,2%), Otras Actividades
de Servicios (2,1%), Actividades Administrativas y Servicios de Apoyo (1,9%) y Transporte y Almacenamiento
(1,6%). El resto de los rubros, contemplados en la categoria "Otros", acumulan el &4,1% en conjunto.

Participacién de cada rubro. Primer trimestre 2026.
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Suministro de
Electricidad, Gas,
Vapor y Aire
Actividades Financieras | Acondicionado /
y de Seguros Agua,
07% alcantarillado y...

Activid...
Construccién | Inmob...
03% 02%

Salud Humanay
Servicios Sociales
05%

Industria
Comercio al por Mayor y al por Menor Manufacturera
52% 16%

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones deflactadas de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, la Industria y las Empresas de Servicios
en la Ciudad de Rio Cuarto.

Notas: La categoria “Otros” incluye Informacion y Comunicacian; Artes, Entretenimiento y Recreacion; Alojamiento y Servicios de Comidas; Actividades
Profesionales, Cientificas y Técnicas; Enseflanza; y Minas y Canteras




INDICADOR DE COMERCIO
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Variacién % interanual Variacién % intertrimestral
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Respecto a igual trimestre del Respecto al trimestre anterior
afo anterior

Grafico 3. Indicador de Comercio. Evolucién trimestral real y variacion interanual. 2do trimestre 2022 a
ler trimestre 2026 (base abril 2022=100) El 519% del Indicador de Actividad

Econdmica esta explicado por el comercio
minorista y mayorista. Por este motivo, el
comportamiento del sector comercio tiende a
replicar la dinamica del indicador general.

100,0102,2102,1 972 97,7 99,7 933 Q9,2 933 981 85,0

89,9 TS g33 706 U [[12% En el primer trimestre de 2026, el

' indice del sector registro una variacion

interanual positiva del 2,0% respecto a igual

trimestre del afio anterior. En términos

intertrimestrales, el indicador mostro una

caida del 13,4% respecto al cuarto trimestre

de 2025, comportamiento consistente con la

N N AN N A NN A N N ~N Ao~ on N X comparacion frente al cierre del afio, periodo

o o o o o o o o o o o o o o o o . . .

NNy oy Yy oy oy oy en gl que la actividad comercial suele registrar
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mayores niveles.

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucicn sobre el Comercio, Ia Industria y las Empresas de
Servicios en la Ciudad de Rio Cuarto.
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INDICADOR DE SUPERMERCADOS
1°TRIMESTRE 2026

Variacion % interanual

Respecto a igual trimestre del
afo anterior

Variacion % intertrimestral

Respecto al trimestre anterior

Grafico &. Indicador de Supermercados. Evolucion trimestral real y variacion interanual. 2do trimestre

2022 a ler trimestre 2026 (base abril 2022=100)

1221 1164

117,3
T 1116 110,9
7~ 1071 ~+-
1244 995 113,6

106,1 11061043 10,1

100,0

2T 2022
3T 2022
LT 2022
1T 2023
2T 2023
3T 2023
4T 2023
1T 2024
2T 2024
3T 2024
LT 2024
1T 2025
2T 2025
3T 2025
LT 2025

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, Ia Industria y las Empresas
de Servicios en la Ciudad de Rio Cuarto.

13,5
15,7[7]2,6%

1T-2026

Para la elaboracién del indicador de
Supermercados se consideran a
hipermercados, cadenas de supermercados
con tres o mas locales, y la venta de
productos en general.

En el primer trimestre de 2026, el
Indicador de Actividad de Supermercados
registro una variacion interanual positiva del
2,6%, ubicandose por encima del nivel
observado en igual trimestre del afio
anterior.

En términos intertrimestrales, el
indicador mostro una disminucion del 2,0%
respecto al cuarto trimestre de 2025.
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INDICADOR DE INDUSTRIA
1 ° TRIMESTRE 2026

indice
Industria

Top 3

actividades

4.5% 17,9%
Variacion % Variacion %
interanual interanual
-3,7% -0.8%
Variacion Variacion

intertrimestral intertrimestral

Industrias
restantes 14,3%
Variacion %
interanual
0,0%
Variacion

intertrimestral

Indicador de Industria. Evolucion trimestral real y variacién interanual. 2do trimestre 2022 a

ler trimestre 2026 (base abril 2022=100)
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—e— {NDICE INDUSTRIA TOP 3 PRINCIPALES ACTIVIDADES INDUSTRIAS RESTANTES

Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, Ia Industria y las Empresas de
Servicios en la Ciudad de Rio Cuarto.

En el primer trimestre de 2026, el
Indicador de Industria registré un incremento
interanual del 4,5% en valores constantes
respecto al mismo trimestre del afio anterior.
En términos intertrimestrales, el indice mostro
una caida del 3,7% respecto al cuarto trimestre
de 2025.

Las tres  principales  actividades
industriales de la ciudad -que concentran el
55,1% de la industria local- reqgistraron un
crecimiento interanual del 17,9%, mientras que
en términos intertrimestrales presentaron una
leve disminucion del 0,8%. Por su parte, el
resto de las industrias evidencido un aumento
interanual del 4,3% y se mantuvo sin variacion
intertrimestral (0,0%) respecto al trimestre
anterior, lo que sugiere una dinamica
heterogénea dentro del sector industrial. 10
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Indicador de Actividad Econédmica Mensual

Crafico 6. Evolucion mensual real de los indices de actividad econémica. Abril 2022 a Marzo 2026.
Serie Original, Desestacionalizada, y Ciclo-Tendencia.
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Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, Ia Industria y las Empresas de Servicios
en la Ciudad de Rio Cuarto.

v' La actividad econémica mostro una tendencia levemente creciente durante 2022 hasta comienzos de 2023, reflejada en
incrementos de los valores de la serie original y la tendencia-ciclo.

v' A partir de mediados de 2023, la serie presenta fluctuaciones con algunos picos y caidas hacia finales de 2023 e inicios de

2024, lo que sugiere menor dinamismo econodmico.

v' Durante 2024 y gran parte de 2025 la actividad se mantiene relativamente estable, con leves oscilaciones alrededor de

valores similares. Hacia el cierre de 2025 se observa un repunte de la serie original y, en el primer trimestre de 2026, una
baja estacional de |a serie original, mientras la tendencia-ciclo continua mostrando una recuperacion gradual.
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Sintesis de la evolucion de los principales sectores

Crafico 6. Evolucion mensual real de los indices de actividad econdmica. Abril 2022 a Marzo 2026
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Fuente: elaboracion propia en base a declaraciones de ventas en la Contribucion sobre el Comercio, Ia Industria y las Empresas de Servicios en

la Ciudad de Rio Cuarto.
v' Comercio, Industria y Servicios explican el 87,6% de la actividad economica de la ciudad
v' La actividad economica muestra una trayectoria volatil, con un descenso a fines de 2023 e inicios de 2024 y una posterior
estabilizacion en los meses recientes.
v

En el primer trimestre de 2026 se observa una baja del indicador general respecto al cierre de 2025, explicada

principalmente por el comportamiento estacional del comienzo del afio. La lectura de tendencia-ciclo, en cambio, sugiere una
mejora gradual.
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Aspectos metodologicos

Fuentes de informacion

La informacidn utilizada para la construccién del Indicador de Actividad Econdmica para la ciudad de Rio
Cuarto es la base de ingresos declarados por ventas de las empresas en la “Contribucién sobre el Comercio, la
Industria y las Empresas de Servicios” de Ia Municipalidad de Rio Cuarto, desde abril de 2022, desagregada por
sector de actividad economica.

Una limitacion relevante de este tipo registros es que, en economias con altos niveles de informalidad, una
mejora en el cumplimiento tributario puede interpretarse como una mejora de la actividad, cuando los niveles de
actividad pueden no haber cambiado. Por otro lado, es necesario también considerar aspectos relativos a la
estabilidad de los informantes, dado que se podrian deducir cambios considerables a raiz de la cantidad de
informantes de cada sector, que no se justifiquen como bajas o altas de los mismos sino por incumplimientos de
las obligaciones de declaracién mensual de los mismos (Ricotto et al, 2019). Sin embargo, la ausencia de un
Banco de Datos Econémicos organizado en base a series estadisticas regulares justifica la utilizacién de esta
Unica serie de datos.

Para minimizar las limitaciones de la base debido a la presencia de discontinuidades e irreqularidades, se
incurrieron en diversas técnicas estadisticas de estimacion y suavizacion, y se omitieron todas aquellas
actividades dentro de cada rubro que contaban con escasos datos, o que los mismos no reflejaban Ia verdadera
situacion de la actividad. La base de datos se actualiza de manera continua con Ia nueva informacion recibida, lo
que puede generar discrepancias en los reportes presentados a lo largo de los distintos trimestres. Paralelamente,
se tomo la decisidn de excluir del analisis al sector 1 referente a produccién agropecuaria. Esto se debe a que los
datos no reflejaban estadisticamente lo acontecido en el sector agropecuario.
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Deflacidn de las series

Debido a que las series se encontraban en valores corrientes, las mismas fueron deflactadas! a
través de distintos indices de precios. Con el fin de asegurar la comparabilidad de las series en términos reales,
todas las variables fueron expresadas a precios de abril de 2022, independientemente del afio base original de
los indices utilizados. Dichos indices se presentan en el Cuadro 2.

Los indices utilizados son publicados periédicamente por la Direccién de indices de Precios de la
Produccion de INDEC y la Direccion de Estadisticas Socioecondmicas del Gobierno de la Provincia de Cérdoba.
Construir indicadores de evolucion econémica a partir de registros de ventas, que en general se encuentran a
precios corrientes, implica seleccionar un indicador de precios pertinente tanto respecto al producto y/o sector
como al periodo, para que al deflactar las ventas se obtenga un indicador de cantidades (Ricotto et al, 2019).
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Cabe sefalar que en enero de 2026 la Provincia de Cdrdoba anuncié una actualizacion
metodolégica del Indice de Precios al Consumidor de Cérdoba (IPC-Cba). Esta actualizacion implico
modificaciones en la estructura de la canasta, las ponderaciones y las categorias del indice. En consecuencia,
los resultados presentados a partir del primer trimestre 2026 pueden presentar diferencias respecto de
informes anteriores. Por este motivo, las comparaciones directas con publicaciones previas deben realizarse
con cautela.

indices de precios utilizados.

indice de la Construccion Cérdoba: Nivel General

indice de Precios al Consumidor Cérdoba: Bienes - Electricidad — Gas — Suministro de agua y otros servicios para la
vivienda - Transporte — Servios de alimentos y bebidas preparadas fuera del hogar - Servicios de alojamiento —
Informacion y comunicaciones — Seguros y servicios financieros — Alquiler de vivienda - Servicios diversos n.c.p. —
Educacion - Salud- Recreacion y cultura

indice de Precios Basicos del Productor, a dos digitos del clasificador. INDEC.
indice de Obra Publica, Cérdoba: Aridos — Hormigén — Mano de Obra - Asfaltos - Maquinarias
Fuente: elaboracion propia en base a INDEC y la Direccion General de Estadistica y Censos de Cordoba.
X Vi

1 El proceso de deflacién se realizé usando deflactores especificos (Defj) mediante la formula X; . ; = e siendo i el subrubro, ¢t el momento de
j

tiempo y j el sector. 14



Pasos metodologicos

Para calcular el Indicador de Actividad Econdmica, en primera instancia se deflactan las declaraciones de
ventas de cada sector:

n
P Vit
iLtj — Def]

El sequndo paso consiste en obtener el valor agregado (VA) de la serie a partir la sumatoria de los valores
constantes de toda la actividad de la ciudad de Rio Cuarto. Matematicamente:

k
VA = Xi,t,j
j=1

Siendo X;, ; los valores deflactados de cada sector en un periodo determinado y k la cantidad de sectores.

A partir de estos valores se forma un indice para toda la serie, considerando como afio base enero del 2021 (
VAt=12021 = 2i=1 Xit=1 2021,/ ), Obteniendo como resultado el Indicador de Actividad Econdmica:
v va 100
= *
VAt=1 2021

En sintesis, el Indicador de Actividad Econdmica es:

k iz Vit
J=1 " Def;

= n
Yie1 Xit=12021,)

Desestacionalizacion de la serie

Para este ejercicio, se realizd la descomposicién de la serie de tiempo con el objetivo de obtener el ciclo-
tendencia y la serie desestacionalizada de los datos. Se aplicé el método STL (Seasonal-Trend decomposition
using Loess), una técnica robusta que permite separar la serie en tres componentes: tendencia-ciclo,
estacionalidad y residuales. Este método fue elegido debido a su flexibilidad y capacidad de manejar cambios en
la estructura temporal de |a serie, sin imponer restricciones parametricas rigidas. Se utilizé una periodicidad de 13
meses para la serie mensual, con el fin de capturar la estacionalidad anual de manera 6ptima, y 7 periodos para la
serie trimestral.

v * 100
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